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Stratégie d'inves�ssement :

L’objec�f du FCP est d’obtenir sur la durée de placement
recommandée une performance liée à l’évolu�on des marchés
obligataires interna�onaux notamment au travers d’un
portefeuille de �tres de créances à haut rendement dits
spécula�fs de maturité 2024. Le fonds n’a pas d’indicateur de
référence. D’une part, le fonds met en place une stratégie
d’inves�ssement dite de portage – porter des �tres jusqu’à
maturité – dans des �tres de créances sélec�onnés de façon
discré�onnaire dont la maturité effec�ve est proche de l’horizon
de placement du Fonds. D’autre part, le fonds cherche à op�miser
le taux actuariel moyen du portefeuille à l’échéance du 31
décembre 2024 en sélec�onnant de façon discré�onnaire les
éme�eurs présentant le couple rendement/risque le plus
favorable selon la société de ges�on. A cet effet, des arbitrages
pourront être réalisés en cours de vie.
Important : La poli�que de ges�on du fonds a été modifiée au
31/12/2018

SRI :

Risque plus faible Risque plus élevé

Rendement poten�ellement
plus faible

Rendement poten�ellement
plus élevé

Date de créa�on : 31/12/2018
Devise : EUR
Nature juridique : FCP de droit francais - OPCVM
Durée d'inves�ssement conseillée : 5 ans
Dépositaire : Caceis bank
Valorisateur : CACEIS FA
Commissaire aux comptes : DELOITTE & ASSOCIES

Ac�f net du fonds : 198.73 M €
Fréquence de valorisa�on : Quo�dien
Centralisa�on : 10h00 en J
Règlement : J+2
Affecta�on des résultats : Capitalisa�on

Frais de ges�on financière et administra�fs : 1.2 %
Commissions de surperformance : Néant
Commissions de souscrip�on : 2 % max
Commissions de rachat : Néant

   Commentaire de ges�on

Dans un contexte géopoli�que toujours très instable, infla�on et poli�que monétaire ont con�nué à animer les
marchés au cours du mois de février. Comme a�endu, la FED et la BCE ont relevé leurs taux directeurs début février
respec�vement de 0,25% et de 0,50%. Mais l’infla�on semble faire de la résistance, en par�culier la composante
alimentaire, ce qui rend la lecture des futures décisions des banquiers centraux incertaine. Les taux d’emprunt
d’état européens se sont d’ailleurs fortement tendus tout au long du mois de février (+0.50% sur le 2 ans).
Les résultats des entreprises pour 2022 ont toutefois été dans l’ensemble supérieurs aux a�entes ce qui
globalement sou�ent les marchés ac�ons et le marché du crédit.
Nous sommes donc clairement dans un environnement de rupture où il existe un risque de récession aux Etats-
Unis mais où il y a également une probabilité non négligeable que la FED réussisse un a�errissage en douceur de
son économie ; ceci avec une Europe qui a ses par�cularités mais qui globalement suit avec quelques mois de
décalage les Etats-Unis.

Quelle stratégie obligataire dans ce contexte ?

Les économies européennes ont pour l’instant globalement bien résisté à l’infla�on et à la hausse des taux mais on
voit que certains secteurs ou certains acteurs, plus sensibles aux coûts de refinancement, commencent à souffrir.
La stratégie que nous privilégions est donc toujours de nous posi�onner sur le court terme où se trouve le point
haut de la courbe des taux afin de profiter d’un portage élevé et de se me�re en capacité à saisir les nouvelles
opportunités que pourrait offrir le ralen�ssement économique souhaité par les banquiers centraux.

Avec une maturité moyenne d’une année et demie, le fonds Sanso Objec�f Durable 2024 est posi�onné sur le
point de rendement le plus élevé de la courbe des taux euro. La progression des encours du fonds de 175 M€ à 199
M€ au cours du mois a permis de profiter de la double tension des taux et des marges de crédit avec de nouvelles
opportunités d’inves�ssements. Le rendement actuariel du fonds est ainsi passé de 4,65% à 5,06%. Toutefois,
même si la performance du fonds provient maintenant essen�ellement du portage, la hausse des rendements en
cours de mois a fortement freiné la progression du fonds sur le mois de février.
Les autres caractéris�ques du fonds ont peu évolué au cours du mois de février : la maturité moyenne est restée
quasi inchangée à 1,43 ans, la sensibilité est passée de 1,10 à 1,17 et la nota�on moyenne des �tres en portefeuille
s’est maintenue à BB+

   Historique des performances mensuelles

Année Jan. Fev. Mars Avril Mai Juin Juil. Août Sept. Oct Nov. Déc. Fonds

2023 0.78% -0.18% 0.60%

2022 -0.65% -1.38% -0.06% -1.41% -0.86% -4.26% 2.29% -0.35% -1.72% 0.36% 1.20% -0.15% -6.91%

2021 0.28% 0.60% 0.80% 0.59% 0.29% 0.44% 0.41% 0.25% 0.07% -0.34% -0.16% 0.61% 3.90%

2020 0.29% -1.71% -14.10% 3.80% 2.02% 1.44% 0.74% 1.35% -0.47% 0.30% 4.11% 0.60% -2.92%

2019 1.39% 1.11% 0.77% 1.56% -1.47% 1.68% 0.41% 0.35% -0.86% -0.27% 1.08% 1.05% 6.96%

   Caractéris�ques obligataires

Rendement * 5,06 %

Sensibilité * 1,17

Ra�ng moyen BB+

Maturité moyenne 1,43 Ans

Vola�lité 1 an 3,78%

Nombre éme�eurs 157

* Données à maturité hors subordonnées financières mesurées au call

Source: SANSO INVESTMENT SOLUTIONS | Données arrêtées au 28/02/2023.
Contact commercial | equipe.commerciale@sanso-is.com | 01.81.22.29.77

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.



   Données extra-financières

Taux de couverture du fonds/Univers d'inves�ssement : 92 %/85 % Taux de couverture du fonds/Univers d'inves�ssement : 93 %/91 % Taux de couverture du fonds/Univers d'inves�ssement : 80 %/85 %

Exposi�on aux ODD : pourcentage du chiffre d’affaires des entreprises réalisé sur des mé�ers facilitant l’a�einte des 17 Objec�fs de Développement Durable des Na�ons-Unies.
Note ESG : note comprise entre 0 et 10 se basant sur l’examen des poli�ques et pra�ques Environnementales Sociales et de Gouvernance (ESG) des entreprises. La note est établie
rela�vement aux entreprises du même secteur.
Empreinte carbone : ra�o tonnes équivalent CO2/millions de dollar de chiffre d’affaires reflétant l’intensité en termes de gaz à effet de serre de l’ac�vité des entreprises. Les émissions
directes et les émissions indirectes liées à la consomma�on d’énergie (dites scope 1 et 2) sont prises en compte.
Ces métriques reflètent la performance extra-financière du fonds sur la par�e inves�e en �tres vifs.

   Posi�onnement du portefeuille

Les 5 principales positions (Haut rendement)

VALEO 1 1/2 06/18/25 2.1 %

ATLIM 1 5/8 02/03/25 1.8 %

PIAGGIO & C SPA 3.625% 30/04/2025 1.5 %

DUFRY 2 1/2% 10/15/24 1.5 %

QUADIENT 2.25% 03/02/2025 1.4 %

Nombre de lignes dans le fonds: 195

   Aver�ssement / Contact
Les informa�ons contenues dans ce document sont remises uniquement à �tre d’informa�on et ne sauraient cons�tuer une informa�on contractuelle ou légale. Ce document a pour but de vous informer
de manière simplifiée sur les caractéris�ques du fonds et de vous perme�re d'apprécier le contexte de marché dans lequel le FCP a été géré. Les performances et réalisa�ons passées ne cons�tuent en rien
une garan�e pour les performances futures. Le prospectus du fonds est disponible sur le site www.sanso-is.com ou sur simple demande auprès de SANSO IS.
Sanso Investment Solu�ons - SAS au capital de 556 173 € - N° SIREN 535 108 369 RCS Paris - 69, Boulevard Malesherbes 75008 Paris - www.sanso-is.com.
Société de ges�on agréée par l'AMF sous le n° GP-11000033 - N°ORIAS : 12066196.
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