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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A I'Assemblée Générale de la société Bourse Direct,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société Bourse Direct relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d’audit.

Fondement de I’opinion

B Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

B Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le
Code de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la
période du 1°" janvier 2020 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas
fourni de services interdits par I'article 5, paragraphe 1, du reglement (UE) n° 537/2014.



Justification des appréciations - Points clés de I'audit

La crise mondiale liée a la pandémie de Covid-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation
et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans
le cadre de I'état d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises,
particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs
perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail
a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne des entreprises et sur les

modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et
R. 823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance les points clés de I'audit relatifs aux risques d’anomalies significatives qui, selon notre
jugement professionnel, ont été les plus importants pour I'audit des comptes annuels de I'exercice,
ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

B Evaluation des titres de participation de la société EASDAQ N.V.

Risque identifié

Les titres de participation figurent a I'actif du bilan
pour un montant de M€ 1,196. Ce poste correspond a
la détention de 8,30 % du capital de la société
EASDAQ N.V.

Comme indiqué dans les notes 1.5 et 6 de I'annexe
aux comptes annuels, la valeur d'utilité est estimée
par la direction de Bourse Direct sur la base d’'une
évaluation multicritere, incluant une analyse des flux
de trésorerie actualisés fondés sur les prévisions de la
SOCiété.

L’estimation de la valeur d'utilité de ces titres pour les
besoins du test de dépréciation annuel requiert
I'exercice du jugement de la direction dans son choix
des éléments prévisionnels (perspectives de
rentabilité et conjoncture économique) et dans la
définition des hypotheses d’'actualisation.

Dans ce contexte et du fait des incertitudes inhérentes
a certains éléments et notamment a la probabilité de
réalisation des prévisions, nous avons considéré que la
correcte évaluation des titres de participation de la
société EASDAQ N.V. constituait un point clé de
I’audit.
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Notre réponse

Pour apprécier I'estimation de la valeur d’utilité des
titres EASDAQ N.V., nos travaux ont consisté
principalement a analyser la méthode d’évaluation et
les éléments chiffrés utilisés par la direction pour
I’estimation de cette valeur d'utilité.

Ainsi, notre approche d'audit a intégré les étapes
suivantes :

prendre connaissance des prévisions de flux de
trésorerie et d’exploitation des activités de la
société EASDAQ N.V. approuvées par I'organe
compétent de cette société ;

» comparer les prévisions retenues pour des
périodes précédentes avec les réalisations
correspondantes afin d’apprécier I'atteinte des
objectifs passés ;

» analyser la cohérence des agrégats constituants
le taux d'actualisation établi par la direction de
Bourse Direct avec des données de marché ;

» recalculer les analyses de sensibilité effectuées
par la direction et présentées dans la note 6 de
I'annexe aux comptes annuels.



Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

B Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a I'article D. 441-6 du Code de commerce.

B Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans le rapport du conseil de surveillance sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par les articles L. 225-37-4, L. 22-10-10 et L. 22-10-9 du
Code de commerce.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article L. 22-10-9 du Code de
commerce sur les rémunérations et avantages versés ou attribués aux mandataires sociaux ainsi que
sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons Vvérifié leur concordance avec les comptes ou
avec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments
recueillis par votre société aupres des entreprises controlées par elle qui sont comprises dans le
périmétre de consolidation. Sur la base de ces travaux, nous attestons I'exactitude et la sincérité de
ces informations.

Concernant les informations relatives aux éléments que votre société a considéré susceptibles d’avoir
une incidence en cas d’offre publique d’achat ou d’échange, fournies en application des dispositions de
I'article L. 22-10-11 du Code de commerce, nous avons Vveérifié leur conformité avec les documents
dont elles sont issues et qui nous ont été communiqués. Sur la base de ces travaux, nous n‘avons pas
d'observation a formuler sur ces informations.

B Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a I'identité
des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.
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Autres vérifications ou informations prévues par les textes Iégaux et réglementaires

B Format de présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le rapport financier
annuel

Conformément au Il de I'article 222-3 du réglement général de I'’AMF, la direction de votre société
nous a informés de sa décision de reporter I'application du format d'information électronique unique
tel que défini par le réglement européen délégué n° 2019/815 du 17 décembre 2018 aux exercices
ouverts a compter du 1°" janvier 2021. En conséquence, le présent rapport ne comporte pas de
conclusion sur le respect de ce format dans la présentation des comptes annuels destinés a étre inclus
dans le rapport financier annuel mentionné au | de I'article L. 451-1-2 du Code monétaire et financier.

B Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société Bourse Direct par votre assemblée
générale du 12 février 2009 pour le cabinet FIDORG AUDIT et du 2 novembre 1999 pour le cabinet
ERNST & YOUNG Audit.

Au 31 décembre 2020, le cabinet FIDORG AUDIT était dans la douzieme année de sa mission sans
interruption et le cabinet ERNST & YOUNG Audit dans la vingt-deuxiéme année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d’audit de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de
suivre l'efficacité des systémes de controle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant
de l'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de
I'information comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire.

Bourse Direct
Exercice clos le 31 décembre 2020 4



Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

B Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'’il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude
est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

» il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
contréle interne ;

» il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

» il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I’existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

Bourse Direct
Exercice clos le 31 décembre 2020 5



» il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

B Rapport au comité d’audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment I'étendue des travaux d’audit et
le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle interne
gue nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au
traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d’audit figurent les risques d’anomalies
significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des comptes annuels de
I’exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu’il nous appartient de décrire dans le
présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par I'article 6 du reglement (UE)
n° 537/2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles qu’elles
sont fixées notamment par les articles L. 822-10 a L. 822-14 du Code de commerce et dans le Code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec
le comité d’audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris et Paris-La Défense, le 20 avril 2021

Les Commissaires aux Comptes

FIDORG AUDIT ERNST & YOUNG Audit

Signé électroniquement le 20/04/2021 par ‘?e Cert_lfle
Christophe Chareton I'exactitude et

l'intégrité de ce
. document
e 2021.04.20
18:10:15
+02'00'
Christophe Chareton Bernard Heller
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BOURSE DIRECT

COMPTES ANNUELS ARRETES
AU 31 DECEMBRE 2020

Société Anonyme a Directoire et Conseil de surveikaau capital de 14 064 297,00 euros
Siege Social : 374 rue Saint Honoré 75 001 Paris
RCS 408 790 608 Paris
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BOURSE DIRECT

BILAN ACTIF
(En euros) MNotes
ACTIF
Caisse, bangues centrales, C.C.P. 4
Effets publics et valeurs assirailées ¢
Créances sur les établisseraents de crédit ¢
Opérations avec la clientéle i2
Obligations et autres titres a revenu fixe
Actions et autres titres & revenu vanable J
Participations et autres titres détenus a long terre 6
Parts dans les entreprises lies
Iraraobilisations incorporelles 7
Iraraobilisations corporelles &
Capital souscrit non versé
Actions propres 54
Corptes de négociation et de réglerent 9
Autres actifs 10
Coraptes de régulansation 1I
TOTAL ACTIF
BILAN PASSIF
(En euros) Notes
PASSIF
Bangues centrales, C.C.P. ¢
Dettes envers les établisseraents de crédit ¢
Opérations avec la clientéle i2
Dettes représentées par un titre 3
Autres passifs i3
Coraptes de régularisation i3
Coraptes de négociation et de réglerent 9
Provisions iq
Dettes subordonnées
CAPITAUX PROPRES I3
Capital souscnt
Priraes d’éraission
Réserves
Report & nouvean
Résultat de I'exercice

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

31.122020

31.122019

1 004 687 504
13 158 661

115042 226
1 195 847
430 214

18 807 772
1928 411

3221622
14326 347
12964 316
1712 659

801 637 463
15120088

145 757 401
1195847
430 214

18 6387 897
1828 977

1057 935
23058135
21 212 456

1331974

1187 526 078

1031 368 386

31.122020

101 213 127
9483 290 116
5391 190
35146 794
1 206 479
26 885 302
1 708 272

67 684 799

14 064 297
23001 593
1399 032
23114776
6105 100

1 187 526 078

31.122019

130 674 637
774655083
6790 261
28333878
1244423
26 072763
928 239

62 669 102

13939 297
23126 593
1399032
22821334
1382346

1031 368 386
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BOURSE DIRECT

COMPTE DE RESULTAT

{(En Euros)

Notes 2020

Intéréts et produits assimilés

Intéréts et charges assimilées

Revenus des titres a revenu variable

Conumissions (produits)

Commissions (charges)

Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation

Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement et assimilés
Autres produits d’exploitation bancaire

Autres charges d’exploitation bancaire

3993178
-73 789

39954220
-6 081 148

i7

PRODUIT NET BANCAIRE

18 38 721 952

Charges générales d’exploitation

Amortissements des immobilisations incorporelles et corporelles

18 -27 336 973
-1 680 928

RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION

9 704 052

Colit du risque

19 39340

RESULTAT D’EXPLOITATION

9664 212

Gains ou pertes sur actifs immobilisés

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

6105 100

Résultat exceptionnel 20
Impdts sur les bénéfices 21
RESULTAT NET

Résultat net par action

Résultat net dilué par action

0,11
0,11
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2019

4710 542
-79338

26 000730
-4120 463
2522

168 309
1 149 756

27832058

-24 343 606
-1 449 956

2038 496

5507

2044 003

2044 003

-10 168
-651 489

1382346

0,03
0,03



BOURSE DIRECT

Tableau des flux de trésorerie

(En euros)

Résultat apres impots

+ Impdts payés

+/- Amortissement net des immobilisations corporelles et incorporelles
- Dépréciation des écarts d’acquisition et des autres immobilisations
+/- Dotations nettes aux provisions

+- Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence

+/- Pertes nettes / gains nets des activités d'investissement

+/- (Produits) / Moins value de cession

+- Autres mouvements

= Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant
impot ou non liés a 1'activité

+{- Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit

+/- Flux liés aux opérations avec la clientéle

+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifss financiers
+/- Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs

= Diminution / (Augmentation) netie des actifs et passifs provenant des
activités opérationnelles

TOTAL DES FLUX NETS DE TRESORERIE GENERE PAR L’ACTIVITE

OPERATIONNELLE (A)

+/- Flux liés aux actif's financiers et aux participations
+/- Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles

TOTAL DES FLUX NETS DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS
D’INVESTIS SEMENT(B)

+/- Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires
+/- Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement

TOTAL DES FLUX NETS DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE

FINANCEMENT(C )

Augmentation/diminution nette de la irésorerie et des équivalents de
irésorerie (A+B+C+D)

Trésorerie et équivalents de trésorerie 4 ’ouverture
Trésorerie et équivalents de trésorerie & la clture

VARIATION NETTE DE TRESORERIE

31.122020

6 105 100

1 680 928

780 033

2460 961

-223 802 961

175 596 460
38856413
15735 351

6 385 262

14 951 323

-1 900 237

-1900 237

-1 089 404

-2 163 638

-3253092

9 797 994

41 468 734
51 266 728

9797 994

Bourse Direct — Comptes alsid Exercice clos le 31 décembre 2020

31.122019

1382346

1 449 956

69 949

1519905

-177 055081
170072125
-14620 196

19 684 525

-1918 627

983 624
-125 000
-1804045
-1929 045
-1098 526
711 931
-386 595

-1332016

42 300 749
41 468 734

-1332016



BOURSE DIRECT S.A.

ANNEXE POUR L'EXERCICE CLOS
LE 31 DECEMBRE 2020

1. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels des exercices clos les 31 théee?020 et 2019 ont été établis conformément ainxipes
comptables généralement admis en France qui ssemtisllement ceux décrits ci-dessous. La sociétgente ses
comptes dans le format requis pour les Entrepd$egestissement (EI).

1.1 Obligations et autres titres a revenu fixe, amns et autres titres a revenu variable

Les titres sont classés en fonction de :

- leur nature : effets publics, obligations et autiges a revenu fixe, actions et autres titres\venu
variable ;

- leur portefeuille de destination : transaction,cplaent, investissement correspondant a I'objet
économique de leur détention.

Chaque catégorie de portefeuille suit la régle al'dation suivante :

- titres de transaction : ce sont les titres négdesabur un marché liquide qui sont acquis dans une
intention de revente a bréve échéance et danslahrdéximal de six mois. lls font I'objet d’'une
évaluation sur la base de la valeur de march&attade cléture de I'exercice. Le solde des gains e
des pertes latents ainsi constaté, de méme quede des gains et pertes réalisés dans le cadre de
cession des titres, est porté au compte de résultat

- titres de placement : ce sont les titres qui sagus avec l'intention de les détenir durant une
période supérieure a six mois, a I'exception dexcqui entrent dans la catégorie des titres
d'investissement. Les actions et autres titresv@me variable sont inscrits au bilan & leur co(t
d’achat hors frais d’acquisition ou a leur valelapgort. Les obligations et autres titres a reviexe
sont inscrits au bilan a leur prix d’acquisitionrdidrais d’acquisition, et concernant les obligasio
hors intéréts courus non échus a la date d’acouisites différences entre les prix d’acquisitidn e
les valeurs de remboursement (primes si elles gositives, décotes si elles sont négatives) sont
enregistrées en compte de résultat sur la durgedkes titres concernés.

A la cl6ture de I'exercice, les titres sont évalpas rapport a leur valeur probable de négociation.
Dans le cas de titres cotés, celle-ci est détemmare fonction du cours de bourse le plus récent.
Aucune compensation n'est opérée entre les plomets-values latentes ainsi constatées, et seules
les moins-values latentes sont comptabilisées’ipactiption d’'une provision pour dépréciation du
portefeuille titres. Le calcul tient compte le céshéant des gains provenant des éventuelles
opérations de couverture effectuées.

- titres d’investissement : il s'agit de titres aeau fixe que Bourse Direct a I'intention de déteter
facon durable et pour lesquels la société dispesaalens lui permettant :

0 soit de se protéger de facon permanente contrelémeciation des titres due aux variations de
taux d'intérét au moyen d'une couverture par dedriments financiers a terme de taux
d'intérét;

0 soit de conserver effectivement les titres durablenpar I'obtention de ressources, incluant les
fonds propres disponibles globalement adossédfeetées au financement de ces titres.

Les titres d'investissement sont comptabilisés daiére identique aux titres de placement. Toutefois
la cl6ture de I'exercice, les moins-values latemesionnent pas lieu a la constitution d’'une déatén
du portefeuille titres sauf s'il existe une fort@ipabilité de cession des titres a court termes’ibexiste
des risques de défaillance de I'émetteur des titres
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1.2

13

1.4

15

1.6

1.7

Effets publics et valeurs assimilées

Ce poste comprend les bons du Trésor et autres tig créances sur des organismes publics émisecef-ainsi
que les instruments de méme nature émis a I'étradgs lors qu'ils sont éligibles aux interventiatesla banque
centrale du ou des pays ou se trouve implantéoliésement.

La valeur d'inventaire est déterminée par rapport@urs de ces bons, le jour de la cléture de t@ze.

Créances sur la clientéle

Les créances sur la clientele comportent les cBsangs-a-vis de sociétés liées ainsi que les cesade la

clientele. Ces créances sont enregistrées a leleurvanominale aprés déduction des dépréciations

économiguement nécessaires a la cloture de I'edeerci

La société applique les articles 2211-1 a 2231-2281 du Réglement ANC 2014-07 relatifs au traitetme
comptable du risque de crédit et distingue comptabht les encours sains des encours douteux ;ularsq
passage en perte est envisagé, du fait de la fidgeadation des perspectives de recouvrement, Nesues
douteux sont considérés comme compromis et idéstin tant que tels.

Actions propres

Au 31 décembre 2020, Bourse Direct détient 2 177 d¥ ses propres titres dans le cadre de son pnagrale
rachat d’actions propres, soit 3,87 % de son dagitaial. Ces titres sont affectés a I'objectifrialation et ne
font pas I'objet d’'une dépréciation si la valeurutmiére a la date de cléture est inférieure a laleur
d’acquisition. La société détient par ailleurs égatnt des titres dans le cadre d'un contrat dediigu Ces
derniers sont classés en titres de transactioonetvalorisés selon la méthode du FIFO.

Participations et autres titres détenus a lonterme

Il s’agit de titres ou de parts dans les entreprig®s dont la possession durable est estimée aifibctivité de
I'entreprise. Les titres et parts sont évaluésux 0t d'acquisition hors frais d'acquisition. A ¢l6ture de
I'exercice, ces éléments sont, le cas échéantédsr pour les ramener & leur valeur d'inventaite date de
cléture. La valeur d'inventaire est déterminéelpdriais d'une analyse multicriteres : les principgarametres
sont les perspectives de rentabilité et la quotedmala société dans la situation nette.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles, valorisées arleo(t d'acquisition ou de production, sont amerta
dépréciées selon les critéres suivants :

- les amortissements des logiciels sont calcuimda méthode linéaire sur 3 ans ;

- les marques ne sont pas amorties.

Le fonds commercial, dont la durée d'utilisation esn limitée conformément aux critéres définis dlarticle
214-1 du réglement ANC n°2014-03, est enregistr&€at d’'acquisition incluant les frais d’acquisitioll fait
I'objet d’'une évaluation semestrielle de sa valdutilité basée sur une méthode multicritéres. dapréciation
est enregistrée lorsque la valeur ainsi calculésm&sieure a la valeur nette comptable du formmimercial.

Les autres immobilisations incorporelles sont ppalement constituées de développements technalegigt
font I'objet d’'un amortissement linéaire sur uneéude 1 a 3 ans. Une durée d’amortissement supéneut
étre appliquée pour certains biens spécifiquetadoase d’'une note technique. Les logiciels pradustr la société
sont immobilisés sur la base de leur prix de rayidéterminé a partir des temps passés et d'untuéire, et des
factures recues de prestataires externes, deglerse projet est identifié et fait I'objet d'urhiz des charges
précis. L'amortissement de ces logiciels débutelelésmise en service, et est effectué sur la ddhéilisation
prévue, n'excédant pas 3 ans.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles brutes figurenb#dan a leur colt d'acquisition.
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1.8

1.9

Les frais d'entretien et de réparation sont paasé&harges de I'exercice, sauf ceux exposés peusugmentation
de productivité, ou la prolongation de la durédilsation d'un bien.
Les amortissements sont calculés selon la méthodaile, sur la durée d'utilisation estimée de&ihtes
catégories d'immobilisations, et en accord ave&dpslation fiscale en vigueur. Une durée d’amegiment
supérieure peut étre appliquée pour certains lipasifiques sur la base d’'une note technique. @e&ed sont
principalement les suivantes:

Nombre d'années

Agencements, installations des constructions 3alo
Installations générales 5a10
Matériel de bureau et informatique 2a5
Mobilier 5a10

Autres actifs

Les autres actifs sont enregistrés a leur valemimale, aprés déduction des dépréciations et destiasements
économiguement nécessaires.

Comptes de négociation et de réglement

Ce poste recouvre les comptes de négociation egdglement qui enregistrent, au codt historique, ldéfate de
transfert de propriété, I'ensemble des achats gtvdates d’instruments financiers pour compte frapr pour
compte de tiers, dont les opérations de livraisodeeréglement ne sont pas encore dénouées. SuartEhé au
comptant francais, la date de transfert de prapaét la date de négociation.

Lorsque la date de transfert de propriété est pesté a la date de négociation, les titres scamsd’intervalle,
inscrits au hors bilan.

Les comptes de négociation et de réglement engiadmaiement les opérations sur titres (couponsscsimtion
...) échues et non encore dénouées (cas de cenpdanes étrangeres).

1.10 Provisions

Les provisions pour risques et pour charges, comarent aux prescriptions des articles 322-2 a 382323 du
Reéglement ANC n° 2014-03, sont destinées a codedrrisques et des charges, nettement précisés ajlgur
objet et que des événements survenus ou en ctaud@ure de I'exercice rendent probables.

1.11 Indemnités de départ a la retraite

Les engagements relatifs aux indemnités de fin aleiéce pour les salariés de la société sont ésabré
application de la méthode préférentielle. Le caltes engagements est fondé sur la méthode ackeiaBelon
cette méthode, le montant des engagements esinilééeen calculant le montant des prestations dleslate de
départ a la retraite en tenant compte d’une prigjectes salaires et de I'ancienneté a cette daiet. Ssuite pris
en compte les facteurs d'actualisation et de priitialde présence et de survie jusqu’a la date érad a la
retraite.

Les hypothéses actuarielles retenues dans le dadrette évaluation sont les suivantes :

Taux d’escompte : 0.40 %

Taux de mortalité : TH/TF 2000-2002

Inflation : 2,00 %

Taux de rotation : de 72 % a 0 % de 20 ans a 5pamsles cadres et de

50 % a 0 % de 20 ans a 55 ans pour les non cddfes.
a partir de 56 ans.

Evolution future des salaires : 1,50 %
Charges patronales : 59,00 %
Age de départ a la retraite : De 60 a 67 ans d&lonée de naissance et le statut.
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Enfin, le ratio de I'ancienneté a la date d‘évaua est appliqué pour déterminer les engagemernés date
d’évaluation. Le montant de cet engagement ainsiulga est enregistré au passif du bilan dans ldepdss
provisions pour charges.

1.12 Reconnaissance des revenus

Les revenus d'exploitation bancaire regroupés $musbrique "Commissions - Produits" sont esseetieknt
constitués par :

e les commissions et courtages,

* lesrevenus du SRD et du ROR,

e les droits de garde,

* les autres services offerts a la clientéle.

lls sont reconnus sur la base du relevé des opesatde la période écoulée fourni par l'ensemble des
intermédiaires négociateurs et teneurs de comptes.

Les frais de compensation, tenue de comptes etdecration versés a l'intermédiaire qui exécuteotelses de
clients sur le marché, ainsi que la rémunération différents intermédiaires figurent en chargespl@tation
bancaire sous la rubrique "Commissions - Charges".

Les revenus connexes aux services d'investisseroemgspondant aux activités suivantes qui se rditdans le
prolongement des activités de Bourse Direct sogtotgés sous la rubrique « Autres produits d’exatimn
bancaire » :

« les rémunérations de comptes clients,
* les produits d’activités annexes,
« les autres produits financiers.

Les revenus de trésorerie sont reconnus sur lachataux d'intérét applicable a la date d’arrémpte tenu du
fait que les placements sont maintenus jusqu’adehéance.

Le chiffre d’affaires est la somme des produitscdemissions, des revenus connexes, des revenuésiecetrie
ainsi que des gains sur opérations de portefadglleégociation liés a I'activité clients.

1.13 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel enregistre I'ensemble ééments qui, du fait de leur nature ou de leur tamn ne
peuvent pas étre rattachés aux activités ordinded®ntreprise.

1.14 Résultat net par action

Le résultat par action est obtenu en divisant &iltét net revenant a la société par le nombre m@pmdéré
d’actions en circulation au cours de I'exercicejutgion faite des titres d’autocontrdle. Le régulitué par action
correspond a la division entre, au numérateugdeltat net de la société avant dilution corrige €éléments liés a
I'exercice des instruments dilutifs et, au dénortgng le nombre moyen pondéré d’actions en cirmnadu cours
de I'exercice augmenté du nombre d’actions quiisetzréées dans le cadre de I'exercice des instntswilutifs,
déduction faite des titres d’autocontrdle.

Des éléments dilutifs existent au 31 décembre 202Q5.3 et 15.4.

2. CHANGEMENT DE METHODES COMPTABLES

Par rapport aux comptes annuels de I'exercicelel8& décembre 2019, la société n'a procédé a almangement
de méthodes comptables.
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3. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE LA PERIODE

Dans un contexte de crise sanitaire sans précddemiarchés ont connu une trés forte volatilitégparticuliers
ont montré un intérét accru pour la bourse en lignes activités de Bourse Direct ont bénéficié dt c
environnement exceptionnel, tant en termes de veldiordres, que de recrutement de nouveaux clients.

ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS

4, CAISSE, CREANCES ET DETTES SUR LES ETABLISSEMENT S DE CREDIT

Les comptes de banque et de caisse s'analysenteeuim

Créances Dettes
(En euros) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Caisse . ) -
Bangues centrales, CCP
Effets publics et valewrs assirailées - - - -
Coraptes ordinaires & vue 190 530 915 144 554 240 1557323 518837
Dont frésorerie propre 36306 690 7 079 082 - -
Créances et dettes & terme 814156 589 657083 223 99 655 804 130155 800
Dont trésorerie propre 14 960038 34 389 632
TOTAL 1 004 687 504 801 637 463 101 213 127 130 674 637

Bourse Direct place les fonds déposés par sa eéleptincipalement sur des comptes rémunérés,|daasire de
ses obligations réglementaires sur le cantonnedemnactifs de la clientéle des entreprises d'imsgsent.

La trésorerie de la société, qui s'éleve au 31 mce 2020 a 51 266 727,66 euros est présentéesesaient
sous cette rubrique.

Au 31 décembre 2020, le dép6t de garantie vers@parse Direct dans le cadre de l'activité surrneschés
dérivés de sa clientéle est présenté sous la uérigqCréances sur des sociétés liées » dans hes aatifs (cf.
note 10).

Les dettes a terme d’'un montant de 101 213 127sesont liées au financement des positions diffé(8&D et
ROR) de la clientéle de la société.

Ces créances sont mobilisables a tout momentigtes ont une échéance inférieure a un an.

5. ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE ET DE TTE REPRESENTEE PAR UN
TITRE

Au 31 décembre 2020, les postes « Actions et atitres a revenu variable » et « Dettes représsrgae un titre
» se composent de la facon suivante :

Actif Passif
(En euros) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Actions et autres titres & revenu variable (&ctif) / Dettes 115042226 145757 401 5391190 6 790 261
représentées par un titre (Passif)
TOTAL 115042226 145 757 401 5391 190 6 790 261
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Les titres de transaction sont détenus dans leeaeali’activité a réglement différé des clientsBimurse Direct.
Au 31 décembre 2020, ce poste présente de facampénsée les opérations selon qu’elles sont adeteau
vendeuses.

6. PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG T ERME

Au 31 décembre 2020, Bourse Direct détient un its®sment total de 1 195 846,64 euros dans la téocié
EASDAQ N.V., société non cotée établie en Belgiqai, une participation de 8,30 %.

Au 31 décembre 2020, cette participation a faibjed d’'une évaluation multicriteres visant a s'asswque sa
valeur d'utilité est au moins égale a sa valeutenebmptable ; cette méthode comprend comme aitére
principaux une analyse de cash-flows actualisé&ebasr les prévisions de la société.

Dans le cadre de ces évaluations, les principatanpetres utilisés dans le cadre de I'actualisadies cash-flows

et de la détermination de la valeur terminale semsuivants :

Taux d’actualisation : 9,89 %

Taux de croissance a long terme : 2%

Durée de l'actualisation : 5 ans

Taux de croissance de I'activité : selon le budgeériné par la société.

Le taux d'actualisation est appliqué sur le résameés impots.

La sensibilité de la valeur d'utilité ainsi déten@é a la variation des deux premiéres hypothesés ett faible.
Ainsi, une augmentation de 100 points de base @qupfi au taux d’actualisation n’entrainerait pashaisse de la
valeur d'utilité qui nécessiterait de constater dépréciation ; il en est de méme pour une réduct®100 points
de base du taux de croissance a long terme.

Sur la base de cette analyse, aucune dépréciagisnmécessaire au 31 décembre 2020.

7. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La variation des immobilisations incorporelles gont inscrites a I'actif en application des priesigécrits en
note 1.6, et des amortissements correspondantgsenpent comme suit :

(En euros) Valeur brute au Augmentation Diminution Valeur brute au
31.12.2019 31.12.2020
IMarques et brevets 16 769 - - 16 769
Logiciels et autres irunobilisations incorporelles 17314845 3334502 - 20 649 347
Fonds coraraercial 13571 810 - - 13571 810
Iraraobilisations incorporelles en cours 3907624 1394827 -3467327 1835124
TOTAL 34811048 4729 329 -3 467 327 36 073 050
Amortissements Amortissements
et dépréciations Dotations Reprises et dépréciations
(En euros) cumulés au cumulés au
31.12.2019 31.12.2020
IMarques et brevets . . - -
Logiciels et autres iranobilisations incorporelles 16123 151 1142127 - 17265278
Fonds coraraercial - - . -
TOTAL 16 123 151 1142 127 - 17 265 278
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Valeurs Nettes Valeurs Nettes

Valeurs Nettes Comptables Comptables Comptables

(En euros) 31/12/2020 317122019
Ivarques et brevets 16 769 16 769
Logiciels et autres iraraobilisations incorporelles 3384069 1191694
Fonds corraercial 13571810 13571 810
Iraraobilisations en cours 1835124 3907624
TOTAL 18 807 772 18 687 897

Le poste « Fonds commercial » comprend les fondsaemerce acquis ou intégrés par Bourse Direct lors
d’opérations de croissance externe. Cette clieetgti¢oujours exploitée par la société au traverses différentes
marques.

Sur une base semestrielle, le fonds commerciall'@jet d'une étude multicritéres visant a s'assugue sa
valeur d'utilité est au moins égale a sa valeutenepbmptable ; cette méthode comprend comme itére
principaux une analyse de cash-flows actualisési gjme d’autres indicateurs d'activité tels quentenbre de
comptes clients ou le niveau d’activité de la diids (volume d’ordres exécutés). Dans le cadreedetualuations,
les principaux parameétres utilisés dans le cadiadeialisation des cash-flows et de la déternmamatle la valeur
terminale sont les suivants :

Taux d’actualisation : 10,69 %

Durée d’actualisation : 5 ans

Taux de croissance a long terme : 2%

Taux de croissance de I'activité et du volume d'estexécutés: entre 3 % et 5 % selon I'’échéance.

Le taux d'actualisation est appliqué sur le résameés impots.

La sensibilité de la valeur d'utilité ainsi déterme a la variation de la premiére et troisieme thgse est faible.
Ainsi, une augmentation de 100 points de base @qupfi au taux d’actualisation n’entrainerait pashaisse de la
valeur d’utilité qui nécessiterait de constater dépréciation ; il en est de méme pour une réducte100 points
de base du taux de croissance a long terme.

La sensibilité de la valeur d'utilité a la variatide la quatriéeme hypothése est plus importante ove réduction
de 100 points de base appliquée au taux de craissdun volume d’ordres ne nécessiterait pas de ai@nstie
dépréciation.

Sur la base de cette analyse, aucune dépréciadisnnecessaire au 31 décembre 2020.

Les immobilisations en cours comprennent princip&let des logiciels et développements informatigresours
de réalisation par la société.

8. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

La variation des immobilisations corporelles quitsimscrites a l'actif en application des principésrits en note
1.7, et des amortissements correspondants se tggseamme suit :

Valeur brute au Valeur brute au
Augmentation Diminution

(En euros) 31.12.2019 31.12.2020
Agenceraents, installations 129 236 - - 129 236
Iatériel de bureau inforrmaticue 6109 448 442 260 - 6551 708
Mobilier 9 400 1768 - 11168
Iraraobilisations corporelles en cours 366 955 594 598 -400 391 561 162
TOTAL 6 615 039 1038 626 -400 391 7253274
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(En euros) Amortissements Dotations Reprises Amortissements

cumulés au cumulés au

31.12.2019 31.12.2020
Agenceraents, installations 118 292 2189 - 120 481
IVatériel de bureau informatique 4660 050 535698 - 5195748
IMobilier 7721 913 - 8634
TOTAL 4786 063 538 800 - 5324 863

Valeurs Neties Valeurs Nettes

Valeurs Nettes Comptables Comptables Comptables

(En euros) 31.12.2020 31.12.2019
Agenceraents, installations 8755 10944
Matériel de burean inforraaticque 1 355 960 1 449 398
Mobilier 2534 1679
Iraraobilisations corporelles en cours 561 162 366 955
TOTAL 1928 411 1828 977

9. COMPTES DE NEGOCIATION ET DE REGLEMENT

Ce poste se décompose de la fagon suivante :

Actif Passif
(En euros) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Coraptes de négociation et réglerent 14326 847 23058135 26 885 302 26 072763
TOTAL 14 326 847 23 058 135 26 885 302 26 072 763

Les comptes de négociation et de réglement résudeshopérations sur titres menées par Bourse tDdiaets le
cadre de son activitt de compensateur-négociatewomstituent principalement des comptes de suspens
techniques vis-a-vis du marché.

10. AUTRES ACTIFS

lls s'analysent comme suit :

(En euros) 31.12.2020 31.12.2019

Iramobilisations financiéres 327108 256 422
Personnel 14 881 21958
Etat et orgarnisres sociaux 4029 304970
Débiteurs drvers 810 2027
Créances sur des sociétés lifes 12617 488 20627079
TOTAL 12 964 316 21212 456

A l'exception des immobilisations financieres, piralement composées de dépbts et cautionnemendsitaés
dans le cadre des activités de la société, lessattifs sont tous a échéance de moins d'un an.

Au 31 décembre 2020, les créances sur des soti#gegeprésentent le dépdt de garantie versé garsB Direct
dans le cadre de I'activité sur les marchés dédeésa clientéle.
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11. COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

La nature des principales composantes de ces comptegularisation est précisée ci-dessous :

(En euros) 31.12.2020 31.12.2019
Charges constatées d'avance 1197774 916 069
Maintenance informatique 435 749 342 525
Achat dinformations ef de flux 203 668 198368
Redevances — Licences 381 066 305 382
Divers 127 291 69 795
Produits a recevoir 514885 415905
TOTAL 1712 659 1331974

12. OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

Ce poste se décompose de la fagon suivante :

(En euros) 31.12.2020 31.12.2019
Actifs

Créances sur des sociétés lides 10 702 662 13345158
Créances clients 2649077 1928 167
Dépréciation de créances douteuses -193078 -153237
TOTAL 13 158 661 15 120 088
Passif

Coraptes cowrants vis-a-vis de sociétés lies 4711077 133196
Clients de la société de bourse 126 843 114279
Avoirs de la clientéle 947 692 196 774 407 608
TOTAL 948 290 116 774 655 083

Ces créances et ces dettes ont une échéance de ahwinan exception faite de créances clients diomtant
total de 193 078 euros au 31 décembre 2020.

Ces créances clients a plus d’'un an sont consislé@ame douteuses et font I'objet d’'une dépréaiadid 00 %
pour la part non couverte par les garanties obtepae la société lorsqu’une espérance de recouwteenéste ;
dans le cas contraire, ces créances sont passpeseifcf. note 19).
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13. AUTRES PASSIFS ET COMPTES DE REGULARISATION

Les autres passifs et comptes de régularisatioalg®ent comme suit :

(En euros) 31.12.2020 31.12.2019

Fournisseurs 2877 548 2215163
Provision pour priraes, congés payés et participation 2364 482 964059
Dettes sociales et fiscales 5210826 1759047
Dépots de garantie clients 24576 323 23354609
Créditeurs divers 117615 41 000
Autres passifs 35 146 794 28 333 878
Charges a payer 1157084 1229 600
Produits constatés d'avance 49 395 14823
Compties de régularisation 1206 479 1244 423

TOTAL autres passifs et compies de régularisation 36 353 273 29 578 301

Les autres passifs sont tous a échéance de mamaml'
Les sommes présentées sous la rubrique « dépagardatie clients » correspondent aux sommes dorgrges
garantie par les clients dans le cadre de lewitich reglement différé et sur les marchés dérivés

14. PROVISIONS

Les mouvements de provisions se présentent comitne su

Montant a I'ouverture Dotations de Reprises de 1'exercice Montant au
(En euros) de 1'exercice 2020 I'exercice 3171212020
Utilisées Non utilisées

Provisions:

- liées au personnel
- lies aux litiges clients et autres - - - -
500000 - - 500 000

Provisions pour irapdts -

Autres provisions 35000 112000 - - 147 000
Sous total des provisions 35000 612 000 - - 647 000
Provision pour inderanité de départ a la retraite 893239 163 033 - - 1061272
Total 928 239 780 033 - - 1708 272

15. CAPITAUX PROPRES ET PLANS DONT LE PAIEMENT EST FONDE SUR DES ACTIONS

15.1 Variation des capitaux propres

A la cléture de I'exercice, le capital social esinposé de 56 257 188 actions ordinaires d'une vateminale de
0,25 euro chacune contre 55 757 188 actions a#&dnabre 2019.

Au cours de I'exercice 2020, le capital social @esdciété a augmenté de 125 000 € suite a I'émisked00 000
actions attribuées gratuitement (cf 15.3).
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31 Décembre Affectation Opérations sur  Résultat de la

2019 résuliat 2020 Dividende versé le capital Jériode 31 Decembre 2020

Capital social 13939297 - 125000 . 14064 297
Prirae d'éraission 23126 593 . -125000 . 23001 593
Réserves 1399032 - - 1399032
Report & nouveau 22821834 267 202 25740 - - 23114776
Résultat de la période 1 382 346 -267 202 -1115144 - 6105 100 6105 100
Total 62 669 102 = -1089 404 - 6 105 100 67 684 798

Affectation du résultat 2019

Conformément a la décision de ’Assemblée géndtateactionnaires qui s’est tenue le 14 mai 202@é4daltat
2019 a été affecté de la maniére suivante :

Distribution de dividende 1115 143,76
Report a nouveau 267 202,58
1382 346,34

Affectation du résultat 2020

Il sera proposé a I'Assemblée générale des actimmau 12 mai 2021 d'affecter le résultat de lanige

suivante :
Distribution de dividende 2762 819,40
Report a nouveau 3 342 280,52

6 105 099,92
Capital social

Au cours de I'exercice 2020 une augmentation deétalagee 500 000 actions a été opérée en lien avquan
d’attribution d’actions gratuites (cf 15.3).

15.2 Plan d’options de souscription d’actions

Au 31 décembre 2020, il n’existe aucun plan de @iptson d’'actions en vigueur.

15.3 Plan d’attribution d’actions gratuites

Le 21 juillet 2017, 750 000 actions nouvelles otét éctroyées a des salariés de la Société. Ced@ations
gratuites a été mis en place par le Directoire @monément a I'autorisation accordée par I'’Assembiéeérale de
la Société. Ses caractéristiques sont les suivantes

Nature du plan (en €) Plan d'attribution 2017
Date de I’Assemblée générale 11 mai 2016
Date des premieres attributions au titre du plan 21 juillet 2017
Nombre total d’actions gratuites attribuées 750 000
Date départ de I'attribution des actions gratuites 21 juillet 2017
Période d’attribution (attribution par tiers suwis périodes) 21 juillet 2019
21 juillet 2020
21 juillet 2021
Période d’acquisition en cas de non réalisatiofadmndition de performance 21 juillet 2027
Conditions d’attribution de présence dans la Séciét oui
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Conditions de performance de cours

(au moins 10 séances de bourse consécutives daftg mois précédant la date 2,20€
d’attribution)

Nombre d’actions gratuites en circulation &ljanvier 750 000
Nombre d’actions gratuites annulées au cours dettdce -
Nombre d’actions gratuites acquises au cours dettdce 500 000
Nombre d’actions gratuites en circulation au 31eadiore 250 000
Nombre de collaborateurs concernés 13

15.4 Actions propres

Au 31 décembre 2020, Bourse Direct détient 2 17¥ &fions propres représentant 3,87 % du capftattées a
I'objectif d’annulation ; aucune dépréciation n'éstonstater.
Les variations enregistrées en 2020 sont les stg@gan

Situation au 311212019 Augmentations : Rachats Diminutions: cessions / annulations Situation au 3111212020

Valeur  Nombre Valeur  Nombre Valeur  Nombre Valeur  Nombre
unitaire  d'actions  Valeur unitaire  d'actions  Valeur unitaire  d'actions Valeur unitaire  d'actions Valeur
Adons rachelees a¥et | 4 7 gaggng 15703456 | 182 1189000 216368776 148 2177000 322162292

ohjectif d'annulation
Immohilisations financieres 1,07

Compte de liquidité 1,05

Titres de transaction 1,05

988 000

15000
15000

1057 934,56
15 810,81
1581081

182
1,65
1,65

1189 000

11456
11456

2163 687,76

18887 47
18 887,47

- - 148 2177000 322162232
26456 34698,28

26 456 34698,28
34698

1,31
131

1003 000 1200 456 26 456 2177000

1,07 107374531 182 2182575,23 1,31 1,48 322162232

16. PRODUIT NET BANCAIRE

Le produit net bancaire s'établit a 38 721 952 s@w 2020, & comparer a 27 832 058 euros en 26iLane
hausse de 39,1 %. Les principales composantesodiwipnet bancaire sont les suivantes :
- des produits de commission qui s'établissent as8BZ20 euros en 2020, contre 26 000 730 euros en
2019 ;
- des frais d’exécutions des transactions pour untambrie 6 081 148 euros en 2020, contre 4 120 463
euros en 2019 ;
pour un nombre total d’ordres exécutés de 6,6 an#licontre 3,0 millions d’ordres en 2019.
Les autres revenus proviennent essentiellementroeujs de trésorerie et de tenue de comptes. Lgesa
produits d’exploitation sont, quant a eux, présgeie note 16.
Le chiffre d'affaires s'éléve a 44 473 205 euroansse de 41,8 % par rapport & 2019.

17. AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE

Les autres produits d'exploitation bancaire se shposent comme suit :
(En euros) 2020 2019
Produits réalisés avec les sociétés Lides 366 615 223 528
Autres produits 728 961 926 228
TOTAL 1095576 1149 756

Les autres produits sont principalement constitleééprestations informatiques et de ventes d’espabkcitaire.
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18. CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

Les charges générales d'exploitation se composemine suit :

(En euros) 2020 2019
Rérunération du personnel 6 646 237 5975936
Charges sociales 3480 958 2843 146
Irapots et taxes 1 445 096 1108 175
Autres services techriques 9816224 8926 891
Honoraires et frais annexes 1 144368 1281 524
Publicité, publications et relations publiqques 991 564 1512022
Participation des salanés 813277 -
Frais postaux et de télécoramunication 327067 319 254
Autres charges d'exploitation 2672182 2376658
TOTAL 27 336 973 24 343 606

Les principales charges générales d’exploitationadsociété sont constituées de frais de persomael; un
montant de 10 127 195 euros en 2020, contre 8 82%0ros en 2019. Les charges sociales incluentamtant
de 645 026 euros au titre des charges de retraite.

19. COUT DU RISQUE

Ce poste d’'un montant de -39 840 euros en 202Qrecde 5 507 euros en 2019 est principalement icoasde
dotations et de reprises de dépréciation de créateelients.

20. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel d'un total de -26 176 £tem-10 168 € sur la méme période en 2019.

21. IMPOT SUR LES BENEFICES

Bourse Direct constate au titre de I'exercice 2086 charge d'impét de 3 032 936 euros contre 691ed8os en
2019. Aucune charge d'imp6ét relative au résultaeptionnel n'est a constater.

La société a également constaté d'une dotation psgue sur litige fiscal d'un montant de 500 008 & suite

d’'un contréle fiscal conduisant & une propositienrectification au titre de l'intégralité du CIRrdes 4 années
controlées (exercices 2014 a 2017) d’un montaad t¢ 1,6 million d'euros. La société conteste daifion de

I'administration fiscale sur la majorité des dossieoncernés.
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22. AUTRES INFORMATIONS

22.1 Engagements hors-bilan

(En euros)

31.12.2020

31.12.2019

Engagements donnés

Titres en conservation

Titres & lvrer

Garantie & lere deraande donnée
Autres engageraents donnés

115976 178

150 226 139

TOTAL

115976 178

150 226 139

Engagements regus

Titres & recevoir

Découvert autorisé des bangues

Caution regue sur découvert autorisé
Caution regue sur garantie & 1ére deraande
Autres garanties regues de la clientéle
Autres engageraents regus

105144172

47 295 760

136 157 590

46 808 375

TOTAL

152 439 932

182 965 965

Les titres a livrer et a recevoir reflétent lesmaiéns d’achats et de ventes de titres pour lepterdes clients de

la société.

Les titres détenus en conservation pour le comgectients représentent 3 718,4 millions d’euro8 adécembre

2020 et 2 901,6 millions d’euros au 31 décembre9201

22.2 Eléments de I'actif et du passif relatifs a deentreprises liées

Bourse Direct dispose d’'une convention de cashipgavec VIEL & Cie avec un objectif d'optimisatiate la
gestion de la trésorerie.

22.3 Effectif

2020 2019
Effectif & la cloture 111 105
. Cadre 90 86
. Non cadre 21 19
Effectif moyen 111 106
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22.4 Rémunération des dirigeants

Les rémunérations allouées aux membres du Conseald/eillance et du Directoire, se répartissentadacon

suivante :

(En euros) 2020
Conseil de surveillance 20 000
Directoire 306 812
TOTAL 326 812

Les membres du Conseil de surveillance indépendsartivent une enveloppe globale de jetons deepoés
d’'un montant net de 20 000 euros.
Les autres membres du Conseil de Surveillance m@ipent aucune rémunération au titre de leur masolaal.

Conformément a l'article L. 225-43 du Code de comm®eaucune avance ni aucun crédit n'a été conaemti
dirigeants de la société.

22.5 Risques potentiels

Bourse Direct opere dans le secteur financier ietl'tzbjet d'une surveillance par les autorités dgulation
prudentielle et de marché. Ainsi, des contrélesjvpat déboucher sur des procédures, sont régukrem
diligentés au sein de la société dans le cadreite surveillance.

22.6 Honoraires des commissaires aux comptes

Les honoraires versés en 2020 et 2019 par la éakigés commissaires aux comptes sont les suivants

Erust & Young Audit Fidorg Audit
Mountant Montant (€ HT) %
2019
Audit
Commissariat aux comptes, certification, 56%
examen des compies individuels
Autres sexvices -
Sous-total 56%0
Autres prestations rendues par les réseaux
Juridicque, fiscal, social =
Autres (préciser si> 10 % des honoraires d’audit)
Sous-total -
TOTAL 56%

23 — CONSOLIDATION DE BOURSE DIRECT

Bourse Direct ne contrdle aucune filiale et n'étahr conséquent pas de comptes consolidés. Li&téaest par
ailleurs intégrée dans la consolidation des comg®ed/IEL & Cie, dont le siege social est situé auPtace
Vendbme - 75001 Paris, et dont la maison mere edtéf Compagnie-Finance ; 23 Place Vendéme - 75001
PARIS.

Bourse Direct — Comptes aisiu Exercice clos le 31 décembre 2020



TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Préts et
avances Chiffre Dividendes
Réserves et consentis Cautions d'affaires Résultat encaissés
report a Quote-part parla Dépréciation Provision etavals hors taxes (bénéfice ou par les
nouveau avant  du capital Valeur comptable société et des préis et pour donnés  du dernier perte du sociétés au
affectation des détenu (en  des titres détenus nonencore avancesaux risques parla exercice dernier cours de
En K€ Capital résultats %) Brute [/ Nette remboursés filiales filiales société écoulé e clos) 1%
EASDAQ NV 152907 -143 944 8,30% 1196 1196 - - - - 4506 -1132 -
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